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Gelismis lilke merkez bankasi toplantilari piyasalara yon verdi.

Eylul ayinda basta ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) olmak Uzere piyasalar tarafindan
yakindan takip edilen gelismis ve gelismekte olan merkez bankasi para politikasi toplantilari gerceklestirildi. FED,
politika faizini beklentilere paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu. ECB, faizleri 25 baz puan artirdi
ve politika faizi %4.50'ye, mevduat faizi %4'e, gecelik borg verme faizi %4.75’e yiikseltildi. Ote yandan, ABD ve
Avrupa’da 2023 yih ikinci ceyrek biiylime oranlarinin nihaf verileri izlendi. Revize edilen verilere gore yilin ikinci
ceyreginde ABD ekonomisi yillik bazda %2.1 biyilirken; Euro Bolgesi ekonomisi yillik bazda %0.5 blyldu.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, kiiresel ekonomiye iliskin blylime beklentisini bu yil igin
%2.4'ten %2.5'e gikarirken, gelecek yil icin %2.1'den %1.9'a diisiirdii. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti
(OECD), Haziran'da 2023 yili icin %2.7 olarak agikladigi kiiresel ekonomide biyiime tahminini %3’e revize etti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eyliil ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini
beklentilere paralel 500 baz puan artirarak %30’a yukseltti. Enflasyon Agustos’ta %58.94’e ylikseldi ve son 8 ayin
en yiksek seviyesinde gerceklesti. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon, biiyiime ve cari agik beklentisi
yukseldi. 2024-2026 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. Uluslararasi kuruluslar, Tirkiye'ye
yonelik biyiime tahminlerini giincellerken; kredi notu ve not gériiniimini de revize etti.

Eyliil ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Agustos’ta %58.9’a yiikseldi.

Agustos ayi enflasyon verileri 4 Eyltl’de agikland.
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Kaynak: TUIK Cekirdek enflasyon (C endeksi) Agustos’ta bir

onceki aya gore %8.89 artti ve vyillik bazda
Temmuz’'daki %56.09'dan %64.85’e ylkseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Agustos’ta bir dnceki aya gdre %5.89 artti ve yillik bazda Temmuz’daki

%44.50'den %49.41’e yikseldi. Ana sanayi gruplarina gore bakildiginda Agustos’ta en yiksek aylik bazdaki artigin
%14.3 ile enerji grubunda yasandigi goériliyor.
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TCMB, politika faiz oranini beklentiler dogrultusunda %30’a ¢ikardi.
—— Gecelik Borg Verme (31.50) TCMB Eyliil ay1 Para Politikasi Kurulu toplantisi 21
Gecelik Borg Alma (28.50) Eylil'de yapildi.
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Kaynak: TCMB enflasyonda ilave yukari yénli baski olusturmasi

olarak belirtildi.

Bu unsurlar nedeniyle enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki tahmin araliginin st sinirina (%62) yakin
gerceklesebilecegi tekrarlandi.

Bu ayki toplanti notuna eklenen ifade ise son donemde etkili olan licret ve kur kaynakli maliyet yonli baskilar ile
vergi dizenlemelerinin enflasyona 6nemli 6lglide yansidigi ve aylik enflasyonun ana egiliminde duslisiin
baslayacaginin degerlendirildigi oldu. Ayrica bir 6nceki ay notta yer alan “Kurul, parasal sikilastirma adimlarinin
etkisiyle, dezenflasyonun 2024 yilinda Rapor ile uyumlu sekilde tesis edilecegini dngérmektedir.” ifadesi bu ay
“Kurul, parasal sikilastirma adimlarinin etkisiyle, dezenflasyonu 2024 yilinda Rapor’daki patika ile uyumlu sekilde
tesis etmekte kararlidir.” ifadesi ile degistirildi.

Bu ayki notta ayrica Turk lirasi varliklara yurt i¢i ve yurt disi talebin artmaya baslamasinin fiyat istikrarina gugl
katkida bulunacag belirtildi.

Cari islemler dengesi Temmuz’da 5.5 milyar dolar acik verdi.

2023 yil Temmuz ayi1 ddemeler dengesi verileri 11 Eylil'de agiklandi.
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9 ay sonra ilk defa Haziran’da fazla veren altin haric cari islemler dengesi bu ay yeniden aciga dondi. Cekirdek
olarak bilinen eneriji ve altin harig cari denge Haziran’da 2 ayin ardindan ilk defa fazla vermesinin akabinde ise bu
ay goriniminid korudu ancak Haziran’daki 5.5 milyar dolarlik fazlanin ardindan ivme kaybederek 717 milyon
dolar fazla verdi.

5.5 milyar dolar cari islemler agiginin yasandigi Temmuz ayinda dogrudan, portfdy ve diger yatirmlardan net 3.85
milyon dolar girisin olmasi, net hata noksan kaleminde 4.4 milyar dolarhk doviz girisi yasanmasiyla rezerv varliklar
2.8 milyar dolar artis gosterdi.

Agustos ayinda merkezi yénetim butcesi 51.3 milyar TL fazla verdi.

2023 yili Agustos ayI merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Eyltl’de agikland.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Agustos Ocak-Adustos 2023 Biitce | Gergeklesen/

Hedefi** Hedef
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 302.3 562.7 86.1 1,735.2 3,382.1 94.9 5,589.1 60.5
Faiz Harig Giderler 279.7 475.5 70.0 1,561.2 2,982.0 91.0 4,942.9 60.3
Faiz Giderleri 22.6 87.1 284.8 174.0 400.1 130.0 646.1 61.9
Gelirler 305.9 614 100.7 1,768.3 2,998.7 69.6 4,929.7 60.8
Vergi Gelirleri 2719 543.2 99.8 1,474.5 2,595.8 76.0 4,270.7 60.8
Diger Gelirler 34.0 60.8 78.8 293.8 402.9 37.1 659.0 61.1
Biitce Dengesi 3.6 51.3 1,329.6 33.1 -383.4 -1,257.3 -659.4 58.1

Faiz Digi Denge 26.2 138.4 427.6 207.1 16.7 -91.9 -13.3 -125.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**(denek ve gelir tahminleri dahildir.

2022 yil Agustos ayinda 3.6 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitge dengesi 2023 yilinin Agustos ayinda bir
onceki yila gore glcli bir sekilde artarak 51.3 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Agustos ayinda 26.2
milyar TL fazla verirken, 2023 yili Agustos ayinda 138.4 milyar TL fazla verdi.

Agustos ayinda biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %100.7 artarak 614 milyar TL olurken, bitge giderleri
%86.1 artarak 562.7 milyar TL oldu.

Vergi dizenlemeleri gelirleri artirici bir etki yaratsa da yilin son ¢eyreginde ekonomik aktivitede gorilebilecek
yavaslama, basta OTV olmak lizere vergi gelirlerindeki yiikselisi aylik bazda sinirlayabilir. Son vergi ayarlamalarinin
butce Uzerindeki etkisi takip edilmekle birlikte, Eylil 2022’de yayimlanan OVP’de %3.5 olan biitge acig1/GSYH
tahmini, Eylil 2023’te yayimlanan OVP’de %6.4’e yiikseltildi. Tim bu kosullar cergevesinde, 6nimuizdeki
donemde, biitce giderleri lizerinde baski yaratabilecek 6nemli unsurlar olarak takip edilecektir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentisi yiikseldi.

TCMB Eyliil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 15 Eylil’de yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 29.82 30.14
TUFE (cari yil sonu, %) 59.46 67.22
TUFE (12 ay sonrasi, %) 42.01 44.94
TUFE (24 ay sonrasi, %) 22.54 23.87
Biiyiime (2023, %) 3.7 3.9

Cari Denge (2023, milyar $) -43.6 -44.3
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2024 - 2026 Orta Vadeli Program Agiklandi.

2024-2026 Orta Vadeli Program 6 Eylil’de acikland.

GSYH (milyar TL, cari fiyatlarla) 15,012 25,483 41,159 52,942 62,997
Eski OVP (2023-2025) 13,429 18,654 23,438 27,440 -
GSYH (milyar dolar, cari fiyatlarla) 906 1,067 1,119 1,205 1,318
Eski OVP (2023-2025) 808 867 952 1,065 -
GSYH Biiyiime Orani (%) 5.5 4.4 4.0 4.5 5.0
Eski OVP (2023-2025) 5.0 5.0 5.5 5.5 -
USD/TRY (Ortalama) 16.57 23.88 36.78 43.94 47.80
Eski OVP (2023-2025) 16.62 21.52 24.62 25.77 -
igsizlik Orani (%) 10.4 10.1 10.3 9.9 9.3
Eski OVP (2023-2025) 10.8 10.4 9.9 9.6 -
Enflasyon Orani (%) 64.3 65.0 33.0 15.2 8.5
Eski OVP (2023-2025) 65.0 24.9 13.8 9.9 -
Cari Denge (milyar dolar) -48.4 -42.5 -34.7 -31.7 -30.0
Eski OVP (2023-2025) -47.3 -22.0 -13.7 -10.0 o
Cari Denge/GSYH (%) -5.3 -4.0 -3.1 -2.6 -2.3
Eski OVP (2023-2025) -5.9 -2.5 -1.4 -0.9 o
Biitce Dengesi (milyar TL) -139.1 -1,633.0 -2,651.9 -1,824.4 -1,827.1
Eski OVP (2023-2023) -461.2 -659.4 -582.7 -409.0 -
Biitge Ac181/GSYH (%) 0.93 6.4 6.4 3.4 2.9
Eski OVP (2023-2025) 3.4 35 25 1.5 =
AB Tanimli Borg Stoku/GSYH (%) 31.7 33.3 35.2 34.6 33.2
Eski OVP (2023-2025) 36.7 35.2 33.6 321 -

%2022 yili rakamlari, Eski OVP (2023-2025) icin tahmin rakamlaridir.
(T): Gerceklesme tahmini
(P): Program hedefleri

Uluslararasi kuruluslar, Tiirkiye’ye yonelik biliyiime tahminlerinde giincellemeye giderken; kredi
notu ve not goriiniimiinii revize etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Turkiye’nin biyime tahminlerini giincellerken; kredi
notu ve gériiniminde degisiklige gitti. S&P Global, Tlrkiye ekonomisi icin 2023 yili GSYH biyime tahminini 1.2
puan artirarak %3.5'e cikarirken; 2024 biyliime beklentisini 0.3 puan artisla %2.3'e yikseltti. S&P, 2025 ve 2026
icin blyime tahminlerini ise 0.2'ser puan indirerek %2.9 olarak duyurdu. Tirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden
kredi notu "B" olarak teyit etti. Tlirkiye'nin kredi notuna iliskin gérinimu “negatif’ten, “duragan”a revize edildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tlrkiye’nin “B” olan kredi notunu teyit etti, gériinimin
“negatif”ten “duragan”a yukseltti.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Mayis ayinda %2.5 olarak agikladigi Tiirkiye'nin GSYH biiyiime tahminini
2023 yili igin %3.5 olarak revize etti. EBRD, Tirkiye ekonomisinin 2024 yilinda ise %3 oraninda biyimesini
bekledigini aciklad!.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye ekonomisine ydnelik bilyiime beklentisini 2023 yili icin
%3.6’dan %4.3'e yiikseltirken; 2024 yili biyime beklentisini ise %3.7’den %2.6’ya diisurdi.
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Eyliil ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken; ileriye doniik faiz
beklentilerini giincelledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Eyliil ay1 toplantisi 19-20 Eylul’de gergeklestirildi.

Fed Bilango Biytklugi (milyar dolar) ABD Merkez Bankasi (Fed) 19-20 Eylil

10000 e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) g.S tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda
8000 2.5 politika faizini beklentilere paralel sekilde
6000 35 %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu. Fed,
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5000 _,_rr,_,_,-""‘ ?5 az degisiklik yaparak sa'dece ekonoml'nln
0.5 Temmuz acgiklamasindaki "ihmli" yerine
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"saglam" bir hizda genisledigini belirtti.
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Kaynak: St. Louis Fed indirimlerini revize etti. Piyasalarin Fed

kararini beklenenden bir miktar daha sahin algilamalarinin temel sebebi, Fed’in faiz tahminini 2023 yili igin sabit
birakirken; 2024 ve 2025 yillari igin yukari yonlu glincellemesi oldu.

Fed Baskani Jerome Powell, istihdam artisinin hala "gligli" ve "saglam" oldugunu ve Merkez Bankasi’nin 2025
sonuna kadar finansal kosullari ekonomik bliyiime ve istihdam tzerinde fazla bir maliyet yaratmadan siki
tutabilecegini soyledi. Powell ayrica, "Enflasyonu Fed'in %2 hedefine geri dondiirmek igin faiz oranlarinin uygun
seviyeye ulastigina dair gercekten ikna edici kanitlar gérmek istiyoruz" dedi. Powell, Fed'in federal fon oranini
sabit tutma kararinin, mevcut dongu icin faiz artirrminin zirvesinde oldugu anlamina gelmedigini de soyledi.

ABD ekonomisi nihai verilere gore ikinci ¢ceyrekte %2.1 biiyiidii.

ABD ekonomisi 2023 yih ikinci ¢eyrek bliylime orani revizyonu 29 Eylil’de aciklandi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandirilmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Reuters

ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ceyrek bilyiime orani nihai verilere gére %2.1 oldu. ilk ceyrek biiyiime orani ise
%2’'den %2.2’ye yukari yonli revize edildi.

ikinci ceyrek nihaf agiklamada kisisel tiiketim harcamalari bir dnceki agiklamaya gére asagi yonlii revize edildi ve
%0.8 artti. Kamu harcamalarinda giincelleme olmadi. Stok etkisi ve dis ticaret etkisi negatiften pozitife revize
edildi.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 bliyimuUsti. Fed, Eylil toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili bliylime
beklentisini %1’den %2.1’e yukari yonli revize etmisti.
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ABD’de tarim disi istihdam Temmuz ayinda beklentilerin altinda gergeklesirken; issizlik orani

geriledi.

ABD Agustos ayi istihdam verileri 1 Eylul’de agikland.

Tarimdigi istihdam (a-a, bin kigi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

08.2023

ABD'de tarim disi istihdam Agustos’ta 170 bin
artis beklentisinin lzerinde 187 bin kisi artti.
Temmuz ayi verisi 187 bin kisiden 157 bin kisiye
revize edildi.

issizlik orani Agustos’ta beklentilerin {izerinde
gercekleserek %3.8 seviyesine yikseldi.

Verilere gobre ortalama saatlik kazanglar
Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%4.4 olan beklentilerin altinda %4.3; ayhk
bazda %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2 artt.

isgiicline katilim orani Agustos’ta %62.8 ile bir

dnceki aya gore 0.2 puan yiikseldi. istihdam orani ise bir &nceki aya gére degismeyerek %60.4 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 195 bin olan tahminlerin altinda 177 bin kisi artti.

ABD’de TUFE ve UFE yillik bazda beklentinin iistiinde artis kaydetti.

ABD Agustos ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13-14 Eyliil’de aciklandi.
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Kaynak: Reuters

08.2016

——UFE (y-y, %)
e Cekirdek UFE (y-y, %)

N
[N}

02.2017
08.2017
02.2018
08.2018
02.2019
08.2019
02.2020
08.2020
02.2021
08.2021
02.2022
08.2022
02.2023
08.2023

Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Agustos’ta aylik bazda beklentilere paralel %0.6 artti. TUFE yillik bazda ise
%3.2’den %3.7’ye yikseldi. Enflasyondaki artista benzin fiyatlarindaki ylkselis etkili oldu.

Fed'in yakindan takip ettigi ¢cekirdek enflasyon tahminlerin Gzerinde aylik %0.3 artti; boylece artis 6. ayda da

devam etti. Yillik bazda ise beklentilere paralel %4.7'den %4.3’ye geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Agustos’ta aylik bazda beklentilerin tistiinde %0.7 artt1. Yillik bazda ise UFE %0.8’den
%1.6'ya yikselerek beklentilerin Ustiinde artis gosterdi. Artan enerji ve ulasim maliyetleri, UFE’deki artista

belirleyici oldu. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlar (cekirdek UFE) aylik %0.2 artarken; yillik bazda ise %2.2’lik

artis gosterdi.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9’a gerilemesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), degisiklik olmayacagi beklentilerinin aksine faiz artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Eyliil ayi toplantisi 14 Eyliil'de gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Eylul ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 25 baz puan artirdi. Artis
karariyla ana refinansman orani %4.50; marjinal bor¢ verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesine ¢iktl.
Boylece Banka, Ust Uste 10 toplantida faiz artirimina gitmis oldu.

ECB'den yapilan agiklamada, enflasyonun uzun siire yiiksek gorlinmeye devam edecegi vurgulanirken, ECB'nin
faizleri gerektigi kadar sikilastirici seviyede tutmayi sirdirecegi de belirtildi. Ayrica agiklamada “Su anki
degerlendirmemize gore, (faiz oranlari) yeterli siire boyunca korundugu takdirde enflasyon hedefimize vakitlice
ulasilmasina katki saglayacak" ifadelerini kullanildi.

ECB bu toplantida makro ekonomik projeksiyonlarinda da degisiklik yapti. 2023 ve 2024 yillari igin enflasyon
beklentisi yukari yonli giincellenirken, biiyiime beklentisi ise asagi yonlu glincellendi.

ECB Baskani Lagarde, enflasyonu %2'lik hedefe indirme konusunda kararl olduklarini, mevcut faiz oranlarinin
%2'lik hedef agisindan yardimci olacagini ancak ECB faizlerinin zirveye ulastiginin séylenemeyecegini ifade etti.

ECB Tahminleri

Eyliil 2023 Haziran 2023
Yillik % Degisim 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Biiyiime Orani 0.7 1.0 15 0.9 15 1.6
Enflasyon 5.6 3.2 2.1 5.4 3.0 2.2
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yili ikinci ¢ceyrek biiyiime orani asagi yonlii revize edildi.

Euro Bolgesi Blyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani revizyonu 7 Eylil’de agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisinin 2023 yili ikinci ¢ceyrek buylime orani yillik bazda %0.6’dan %0.5’e asagi yonli revize
edildi. Bélge ekonomisi ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore ise %0.1 blylidii. Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik

bazda %1.1 blylmis; ceyreklik bazda ise biylime kaydetmemisti.

ikinci ceyrekte Almanya yillik bazda %0.1 kiigiilirken; ispanya %1.8, Fransa %1 biyidi. ikinci ceyrekte Euro

Bolgesi'nde en hizl buyiyen llke %3.9 ile Romanya oldu. Estonya ise %3 kigulerek en sert klgilen tlke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bélgesi'nin 2023 yilinda %0.9 biyiumesini bekliyor.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Agustos’ta nihai verilere gore %5.2’ye gerilerken; ¢ekirdek enflasyon

%5.3 oldu.

Euro Bolgesi'nde Agustos ayi enflasyonu 19 Eylil’de agiklandi.

Agustos Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’'nde TUFE Agustos’ta nihaf verilere gére aylik bazda %0.5 artti. Enflasyon yillik bazda %5.3’ten

2.3

Danimarka

%5.2'ye geriledi. Enflasyon son 19 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu diisuste, enerji fiyatlarindaki

gerileme etkili oldu.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.3 artti; yillik bazda %5.3 oldu.

Avrupa Birligi'nde Agustos’ta enflasyonun en hizl arttigi tilke %14.2 ile Macaristan oldu. En disik artis ise %2.3

ile Danimarka’da yasandi.
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Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.
ingiltere Merkez Bankasi beklentilerin aksine politika faiz oranini degistirmedi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Eyliil ayi toplantisi 21 Eyliil’de gerceklesti.

ingiltere Merkez Bankasi Politika Faiz Orani (%)
6 5.25
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Kaynak: ingiltere Merkez Bankasi

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), artirim beklentilerinin aksine politika faiz oranini degistirmeyerek %5.25’te sabit
birakti. Beklentiler Banka’nin faiz oranini 25 baz puan artirmasi yoniindeydi. Boylece Aralik 2021’den bu yana
devam eden ve 14 kez Ust Uste yapilan faiz artirimlarina ara verilmis oldu.

BoE, politikanin sadece duraksamada oldugunu ve %2'lik hedefin oldukga Uzerinde seyreden enflasyonun
beklendigi gibi diismemesi halinde miidahale edeceginin sinyalini verdi. Banka, enflasyonun 2025 yilinin ikinci
ceyreginde hedefe ulasacagini tahmin ediyor.

Merkez Bankasi Baskani Bailey yaptigi aciklamada, "Enflasyon son aylarda ¢ok distii ve diismeye devam
edecegini dlisiinlyoruz. Bu sevindirici bir haber. Ancak rehavete yer yok. Enflasyonun normale dondiigiinden
emin olmamiz gerekiyor ve bunu yapmak i¢in gerekli kararlari almaya devam edecegiz" ifadelerini kullandi.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), gosterge faiz oranini -%0.10 olarak birakti.

Japonya Merkez Bankasi (Bol) Eyliil ayi toplantisi 22 Eylil’de gerceklesti.
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Kaynak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (Bol), politika faizini -%0.1’de tuttu; 10 yillik Japon devlet tahvili getirisini sifir civarinda
sinirladi.

BoJ, ekonomide "iliml bir toparlanma" yasandigini belirtti. Banka, agiklamasinda, yurt ici ve kiiresel ekonomide
son derece ylksek belirsizliklere dikkati ¢ekti. Karari oy birligiyle alan BolJ, "tereddiit etmeden ek genisleme



Eylil 2023

onlemleri alma" taahhtdini devam ettirerek ileriye doniik yonlendirmesinde herhangi bir degisiklik yapmadi.
BoJ’un, s6z konusu karariyla ekonomiyi desteklemek amaciyla biyik tesvik programini asamali olarak kaldirmak
icin acelesi olmadigi sinyali vermesi dikkati ¢ekti.

Japonya’da enflasyon Agustos’ta %3.2 artarak art arda 17. ayda BoJ hedefinin uzerinde gergeklesti.
Japonya ekonomisi ikinci geyrek biiyiime orani agagi yonlii revize edildi.

Japonya ekonomisi 2023 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani revizyonu 8 Eylil’de agiklandi.
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20.0

10.0 I 3.74.8

00--II--.-_-- = - m o a_ -mem I _.I_-_ [ I |

-10.0

-20.0

-30.0

-40.0
NI NN T A N A NN A NN A NN T A NN A NN A NN A NN < =N
QOO OOOOLOLOOOLOOLOLOOLOLOLOLOLOULOLOOLOULOLOLOLOOLOLOLOLOUOOOUOOOUOOOO
N N - < T TN N NN OO WORNNNNOOGOOWODOOGOOOOOOOO JdddoadANNANANOMOM
Ll = =l i = = = = = = D = = = = T I s D s = = = I = I = I = I = T = T A A o o A o I o O o I o O Y B Y I o A o B o B |
O O 0O O 0O 0 OO0 0000000000000 0000000000000 O0 000 oo
N AN AN AN AN A A A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN NN AN AN AN NN NN NN

Kaynak: Reuters

Japonya ekonomisinin ikinci ¢ceyrek blyime orani %6’dan %4.8’e asagl yonliu giincellendi. Beklentiler lke
ekonomisinin %5.5 buyumesi yonindeydi.

Ulke ekonomisi ikinci geyrekte geyreklik bazda ise %1.2 biyidi.

Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %1.3 blylimesi bekleniyor.
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Ekim Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih

3 Ekim
10 Ekim
10 Ekim
11 Ekim
16 Ekim

20 Ekim
20 Ekim
26 Ekim
31 Ekim

Tarih

Aciklanacak veri (Yurt igi)
Enflasyon (Eyliil)
issizlik Orani (Agustos)

Sanayi Uretim Endeksi (Agustos)
Cari islemler Dengesi (Agustos)
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Eyliil)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Eylul)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
Dig Ticaret Dengesi (Eyliil)

Aciklanacak veri (Yurt disi)

6 Ekim

11 Ekim

12 Ekim

20 Ekim

26 Ekim

31 Ekim

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Eyliil)
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari
ABD Enflasyonu (Eyliil)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari



stos 2022 Yilsonuna Gore | Aylik Di m
2023 Eyliil Sonu Degisim (%)

USD/TRY 18.69 26.90 27.37 46.46 1.77
EUR/TRY 20.00 29.37 28.95 44.73 -1.45
Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 28.21 28.16 45.56 -0.20
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 21.39 19.10 65.76 -10.70

USD/TRY Future 18.72 26.96 27.40 46.41 1.65
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 14.34 27.83 18.10 13.49
TL REF* 10.26 23.72 31.50 21.24 7.78
5Y CDS 505.37 376.21 396.83 -21.48 5.48
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 103.62 106.22 2.61 2.51
EUR/USD 1.07 1.08 1.06 -1.23 -2.50
usD/JPY 131.11 145.53 149.35 13.91 2.62
GBP/USD 1.21 1.27 1.22 0.83 -3.76
USD/CHF 0.92 0.88 0.91 -1.03 3.60
EUR/JPY 142.69 157.80 157.89 10.65 0.06
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.86 5.05 0.64 0.19
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 4.09 4.57 0.74 0.48
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 2.98 3.21 0.48 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.47 2.84 0.28 0.37
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 395.90 426.13 -10.13 7.64
ABD 5Y CDS 27.50 44.95 45.20 64.37 0.56
Almanya 5Y CDS 19.00 16.02 21.01 10.58 31.15
ingiltere 5Y CDS 27.64 28.75 31.73 14.80 10.37
ispanya 5Y CDS 55.28 48.30 52.81 -4.47 9.34
italya 5Y CDS 132.08 86.15 105.91 -19.81 22.94
irlanda 5Y CDS 27.64 21.26 26.26 -4.99 23.52
Portekiz 5Y CDS 55.28 45.30 50.34 -8.94 11.13
Cekya 5Y CDS 45.38 30.26 32.21 -29.02 6.44
Brezilya 5Y CDS 250.54 167.67 186.10 -25.72 10.99
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 244.53 277.77 10.88 13.59
Cin 5Y CDS 76.67 77.66 81.67 6.52 5.16
Romanya 5Y CDS 282.48 159.13 163.92 -41.97 3.01
Endonezya 5Y CDS 98.02 79.89 91.99 -6.16 15.14
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1939.74 1848.31 1.31 -4.71
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 83.55 90.77 13.24 8.64
Brent Petrol ($/varil) 85.91 86.86 95.31 10.94 9.73

*: Puan Degisim



